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从 !"($ 年到 !""+ 年比索的均衡汇率长期高于当时的
名义汇率，而且呈扩大趋势。!"($ 年比索的名义汇率
为 &’,+*(， 均 衡 汇 率 为 &’,*%%， 到 !""! 年 分 别 为





染，比索大幅贬值。!""$ 年 $ 月初比索与美元汇率为










比索的汇率 一 直 处 于 下 降 过 程 中 ，!""( 年 ! 美 元 合
%",’* 比索，!""" 年为 #’,%! 比索、&’’’ 年为 +’ 比索























海外劳工大量的汇款弥补的。表 ! 和表 " 从总体上描










化。’%&# 年经常项目逆差为 ’’(&! 亿美元，’%&% 年为
’)(*’ 亿美元，’%#$ 年逆差为 +$()’ 亿美元!，’%#’ 年




















迅速膨胀，’%#’ 年其外债总额为 +$&(#* 亿美元，’%#*
年为 +**(!& 亿美元，到 ’%#* 年后规模更大， ’%## 年
为 +%&(#) 亿美元，其长期外债偿还额 ’%#’ 年为 &(+)






施 来 发 展 对 外 贸 易 ， 而 且 外 债 还 本 付 息 压 力 有 所 减
缓 ， 但 是 由 于 美 元 强 势 ， 比 索 被 高 估 和 电 力 资 源 不
足，使得菲律宾部分出口商品缺乏国际竞争力，’%%+
年商品出口额比 ’%%’ 年下降了 !(",，进口额却增长
















从表 ! 和图 " 都可以看出，菲律宾的经常项目在
金融危机之后开始转为顺差。这主要是因为贸易收支
项目有的年份出现了顺差，即使是逆差的年份逆差额




升，出口额增长很快，比 "##% 年增加 ""&’(。如果以
"##) 年的出口量为基期 "** 的话，那么 "### 年出口
量为 ")+&$，’*** 年为 "$%&,，’**" 年和 ’**’ 年 受 美
国和整个世界经济形势影响稍有回落，分别为 ")$&*
和 "!#&*!。在 ’**+ 年由于商品出口和非要素服务取得
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是变化较大的。)**! 年和 )**) 年的证券投资分别为
!$&"" 亿 美 元 和 !"&!) 亿 美 元 ， 但 是 )**$ 年 为 负 的










下 几 个 条 件 ： 低 通 胀 率 、 较 为 平 衡 的 进 出 口 贸 易 收





!丁 亮 ： “关 于 东 南 亚 国 家 汇 率 泡 沫 的 经 验 分
析”，世界经济，)*** 年第 ! 期
"皮军：“菲律宾金融危机浅析”，东南亚研究，
!""# 年第 ( 期
#中华人民共和国统计局：《国际统计年鉴 )**!
年》，中国统计出版社，)**! 年第 ! 版，第 (*# 页
$/0012 3 3 444&567&89:
%世界经济年鉴编委会：《世界经济年鉴 !"#$;
!"#(》，中国社会科学出版社，!"#+ 年第 ! 版，第 )"+
页
&/0012 3 3 444&567&89:
’/0012 3 3 444&567&89:
(汪巍： “!""( 年菲律宾经济外贸前景”，世界
科技研究与发展，!""( 年第 ) 期
)/0012 3 3 444&567&89:
*/0012 3 3 1/&<8=>8<&:8?&>@ 3 590A>BC
!&#沈红芳：“菲律宾出口贸易持续增长、动因及
其前景”，东南亚，)*** 年第 $ 期
!"#肖巍：“从东南亚国家金融风波看资本项下的
外汇管理”，国际金融研究，!""% 年第 !* 期
!$#王玉玲：“国际资本流动与宏观稳定化政策的
调整——对东南亚各国在金融危机前后的经济政策分
析”，金融教学与研究，)**$ 年第 $ 期
!%#日本贸易振兴会： “!""";)*** 年菲律宾的外
资投资”，南洋资料译丛，)**! 年第 ) 期
主要参考文献：
D!E 丁 亮 &关 于 东 南 亚 国 家 汇 率 泡 沫 的 经 验 分 析
DFE &世界经济G)***G -!. &
D)E 徐念沙G蓝庆新&东南亚国家最优汇率制度分析
DFE &东南亚纵横G)**$G -#. &
D$E 皮军&菲律宾金融危机浅析 DFE &东南亚研究 G
!""#G -(. &
D(E 日本贸易振兴会& !""";)*** 年菲律宾的外资
投资 DFE &南洋资料译丛G)**!G -). &
D,E 中华人民共和国统计局&国际统计年鉴 )**! 年
DHE &中国统计出版社G)**!G第 ! 版&
D+E 世 界 经 济 年 鉴 编 委 会 &世 界 经 济 年 鉴 !"#$;
!"#( DHE &中国社会科学出版社，!"#+G第 ! 版&
!国别经济!
/0
